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Den svenska ekonomin enligt regeringens beddmning i
budgetpropositionen for 2011

Har ges en kort sammanfattning av regeringens syn pa Sveriges ekonomi 2010 — 2014.
De offentliga finanserna paverkas i hog grad av hur ekonomin utvecklas i Sverige och
i omvérlden. Saval de statliga som de kommunala finanserna paverkas framst av
forandringar i arbetsloshet, 16ner och priser.

Konjunkturutvecklingen

Viarldsekonomin har under 2010 fortsatt aterhamtningen. Det &r en stark utveckling i
tillvaxtlanderna och expansiv politik i stora delar av varlden som framjat uppgangen i
den globala efterfragan, en utveckling som gynnar lander som Sverige som ar
exportberoende. Men under andra halvaret 2010 vantas en dampning av
varldsekonomin. Sammantaget bedoms aterhamtningen i den globala ekonomin bli
utdragen. Forst under 2012 véantas tillvaxten i USA och Europa ater ta fart.

Nar det géller eurolanderna har konjunkturen starkts i ndstan samtliga lander men
tillvaxtskillnaden mellan landerna har 6kat. Exportinriktade lander med en stor och
konkurrenskraftig industrisektor gynnats av den globala efterfragan. Den expansiva
finanspolitiken under den kraftiga konjunkturnedgangen har i manga eurolander lett
till hoga skuldnivaer vilka nu stramas at. Det vantas leda till en langsammare
aterhdmtning och att tillvaxten tar fart forst under 2013 och 2014.

Den svenska BNP-tillvaxten forvantas vara hog de narmaste aren. 2010 bedoms BNP
oka med 4,8 procent och 2011 med 3,7. Aterhémtningen beror bade pa en
aterhdmtning i omvéarlden men ocksé pa en stark inhemsk efterfragan. Framforallt ar
det hushallens fértroende for den ekonomiska utvecklingen och att risken for
arbetsloshet minskar som bidrar till en stark konsumtionstillvaxt 2010.

Forsorjningsbalans
Mdkr! Procentuell volymforandring i fasta priser, prognos
2009 2010 2011 2012 2013 2014
BNP 3108 4,8 3,7 34 3,3 2,8
BNP, kallenderkorrigerad 45 3,7 3,8 3,3 2,9
Hushallens konsumtionsutg 1516 3,3 3,6 3,4 3,0 2,5
Offentliga konsumtionsug 864 1,2 0,7 0,3 0,5 0,5
Statliga 227 3,3 0,8 04 0,2 0,7
Kommunala 636 0,5 0,6 03 0,6 0,5
Fasta bruttoinvesteringar 555 53 8,1 7,1 6,2 51
Niringslivet 362 4,2 12,3 9,2 8,7 7,0
Bostider 91 15,5 6,9 4,7 1,7 1,2
Stat 50 4,3 -12,3 -5,2 -7,4 -3,4
Kommunala 53 -3,6 -0,1 5,4 4,8 3,2
Lagerinvesteringar? -41 1,8 -0,1 0,0 0,0 0,0
Export 1507 10,7 7,5 6,5 6,6 6,3
Import 1294 12,1 7,5 6,7 6,4 6,3

Lopande priser
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2Bidrag till BNP-tillvaxten
Kalla: 2011 ars budgetproposition

Den svenska varuexporten har aterhamtat sig starkt under forsta halvaret 2010 och
exportorderingangen talar for att det fortsatter @ven under andra halvaret. Hittills har
det varit ett resultat av att fOretag runt om i vdarlden byggt upp sina lager. For de
ndrmaste aren vantas den globala aterhamtningen i konjunkturen bidra till att
utlandsk efterfragan pa svenska varor och tjanster fortsatter att 6ka. Svensk export,
som till stor del bestar av investerings- och insatsvaror, vantas ocksa gynnas av att
investeringarna successivt okar i manga av Sveriges viktiga exportlander.
Exportuppgéangen leder till en hogre importefterfragan eftersom importinnehallet i
exporten ar hog. Importen okar ocksa nar hushallens kop av sallankdpsvaror och
foretagens maskininvesteringar okar.

Investeringarna har ater borjat 6ka under 2010, sarskilt i maskin- och
bostadsinvesteringarna. Foretagens behov av investeringar ¢kar i takt med den
ekonomiska aterhamtningen. Bostadsinvesteringarna okar till f6ljd av en stark
underliggande efterfragan pa bostader.

Svensk arbetsmarknad

Ungefar halften av det sysselsattningsbortfall pa 140 000 personer som skedde i
samband med konjunkturnedgangen har aterhamtats sedan mitten av 2009.
Uppgangen i sysselsédttningen har ¢kat i de flesta av naringslivets branscher och for
bade tillsvidare- och visstidsanstallda. Men det finns stora regionala skillnader dar
Stockholms lan har haft en sarskilt hog uppgang.

Nyckeltal for arbetsmarknaden, prognos
Procentuell férdndring om inte annat anges
2010 2011 2012 2013 2014

Arbetskraft 15-74 (ILO-def)! 1,1 0,7 0,5 0,5 0,4
Sysselsatta (15-74) 1,0 1,1 1,2 1,3 1,2
Arbetsloshet 15-74 (ILO-def)? 3 8,4 8,0 74 6,7 6,0
Arbetsmarknadspo.progr? 3,8 3,3 2,7 2,4 2,1
Produktivitet 45 2,8 2,5 2,3 1,8 1,6
Arbetade timmar 4 1,9 1,1 1,4 1,5 1,3

! Inklusive heltidsstuderande arbetsstkande enl ILO-definition

2 Procent av arbetskraften 15-74 &r

3 Arbetslosa exkl heltidsstuderande arbetssokande i procent av arbetskraften (exkl heltidsstuderande
arbetsstkande). Sa kallad 6ppen arbetsloshet

4 Kalenderkorrigerat

5 Mitt som BNP till baspris per arbetad timme
Kalla: Budgetpropositionen for 2011

I den offentliga sektorn ar utvecklingen tudelad. Sysselsattningen i staten har okat
under bade andra halvan av 2009 och forsta halvaret 2010 medan antalet sysselsatta i
kommunsektorn har fortsatt att minska. Nedgangen inom kommunsektorn beror
bland annat pa att delar av dess tjanster i allt storre utstrackning tillhandahalls av
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foretag i naringslivet. Men lagkonjunkturen har ocksa medfort farre timanstallda och
farre vikarier inom sektorn. Det tillfalliga statsbidraget och kade skatteintdkter gor att
sysselsdttningen bedoms ¢ka 2011- 2014. Samtidigt vantas den kommunfinansierade
sysselsattningen i privat regi oka.

Sysselsittning i sektorer
Utfall fér 2009, prognos 2010-2014

1000-tal
Personer Procentuell forandring
2009 2010 2011 2012 2013 2014
Naringslivet 3 067 1,9 15 15 1,8 15
Varusektorn 1069 1,7 1,0 -0,2 0,0 0,0
Tjanstesektorn 1998 2,1 1,8 2,4 2,7 2,2
Offentlig sektor 1305 -1,2 0,1 0,7 0,4 0,4
Staten 236 2,2 -0,1 -0,5 -1,6 -1,2
Kommunsektorn 1 069 -1,9 0,1 1,0 0,9 0,8
Ekonomin totalt! 4482 1,0 1,1 1,3 1,3 1,2

11 ekonomin totalt inkluderas dven sysselsatta i hushéllens icke vinstdrivan organisationer
Kallor: SCB (Nationalrédkenskaperna) och finansdepartementet

Prognosen ar att den starka uppgangen i sysselsattningen fortsitter aven andra
halvaret 2010. Byggbranschen och vissa tjanstebranscher som foretagstjanster och
hushallstjanster bedoms vara sarskilt starka. Sysselsattningsokningen antas fortsatta
2010 — 2014 beroende pa satsningar inom valfarden, hdjda statsbidrag till
kommunsektorn och skattereduktionen for ROT och RUT. I slutet av 2014 bedéms
resursutnyttjandet pa arbetsmarknaden vara i balans. Nedgangen i arbetslosheten
under denna period begrinsas av att arbetskraften ckar. Ar 2014, nar
arbetsmarknaden antas vara i balans, bedoms arbetslosheten ha fallit till 6,0 procent.

Loner

De centrala avtalen fran avtalsrorelsen 2010 galler huvudsakligen fran och med det
andra kvartalet 2010 till och med det forsta kvartalet 2012. Avtalen har varit relativt
homogena men skiljer sig at beroende pa om den huvudsakliga 16nedkningen kommer
i borjan eller slutet av avtalsperioden. Lonedkningar utdver avtalen berdknas ocksa bli
mattliga. Sammantaget bedoms lonerna i naringslivet 6ka med 2,2 procent i ar och 2,6
nasta. For perioden dérefter tror man att konjunkturlaget har forbattrats och att
l6nedkningarna 2012 blir 3,2 procent och 2013 och 2014, nar konjunkturen har
forbattrats ytterligare, antas l1onerna 6ka med 3,3 respektive 3,4 procent. Reallonerna
vantas sjunka 2010 pa grund av den ldga nominella I6nedkningen for att darefter stiga,
men anda bli nagot lagre dn det historiska genomsnittet.

Loneutveckling
Arlig procentuell férandring

2010 2011 2012 2013 2014
Industri 2,1 2,7 33 3,5 3,5
Byggindustri 1,9 2,6 3,3 3,5 3,5
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Naéringslivets tjanstesektor 2,3 2,6 3,1 3,2 3,4
Statliga myndigheter 3,9 2,2 2,8 3,2 3,3
Kommunala myndigheter 3,0 2,6 2,9 3,4 3,4
Totalt konjunkturlénestatistiken 2,5 2,6 3,1 3,3 34
Totalt nationalrédkenskaperna 0,9 2,4 3,1 3,4 3,6

Kallor: Medlingsinstitutet, SCB och Finansdepartementet

Inflation och reporanta

Inflationen enligt KPI har legat pa cirka 1 procent sedan slutet av 2009. Det var
framforallt den sankta bolanerantan under 2009, som var en foljd av riksbankens
sankning av repordntan, som orsakade fallet. Inflationen rensad fran effekter av rantor
och energi, den underliggande inflationen, har daremot legat stabilt runt 2 procent,
trots det laga resursutnyttjandet i ekonomin. Anledningen till det ar att foretagens
kostnader har stigit relativt mycket. Den underliggande inflationen vantas bli lag
under 2011 och 2012. Dérefter antas den 6ka igen pa grund av hogre lIonedkningar och
nagot lagre produktivitetsokningar, och ligga i linje med riksbankens inflationsmal pa
2 procent.

Riksbanken har sedan slutet av 2008 fort en expansiv penningpolitik for att mildra
effekterna av finanskrisen och dampa fallet i efterfragan och sysselsattning. I julii ar
borjade Riksbanken hoja repordntan men den kommer att fortsitta att vara lag de
kommande aren. 2014, ndr ekonomin bedoms vara i jamvikt, berdknas repordantan
uppga till 3,75 procent.

Den offentliga sektorns finanser

Lagkonjunkturen har slagit hart mot statens finanser. Trots aterhamtning i ekonomin
ar resursutnyttjandet fortfarande svagt under de narmaste aren vilket bidrar till
fortsatt underskott i det finansiella sparandet 2010 och 2011. Forst darefter vantas ett
overskott som 2014 berdknas uppga till 2,9 procent av BNP.

De samlade offentliga finanserna forsamras 2010, framst till £6ljd av sankta skatter och
tillfalligt stod till kommuner och landsting. Men fran 2011 till 2014 forbattras de som
en foljd av konjunkturrelaterade satsningar pa utgiftssidan trappas av, exempelvis det
tillfalliga statsbidrag till kommunsektorn.

Den offentliga sektorns finanser
Miljarder kronor
2010 2011 2012 2013 2014

Inkomster 1651 1704 1788 1874 1960
Procent av BNP 50,2 49,4 49,6 49,6 49,7
Alderspensionssystemet 228 235 243 253 265
Stat (exkl affarsverk) 859 895 946 995 1040
Kommunal sektor 778 787 808 835 866
Utgifter 1692 1718 1750 1798 1845
Procent av BNP 51,4 49,8 48,6 47,6 46,8
Alderspensionssystemet 223 222 235 250 265

Stat (exkl affarsverk) 911 914 909 913 921
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Kommunal sektor 772 794 816 843 870
Finansiellt sparande -41 -14 38 77 115
Procent av BNP -1,3 -0,4 1,0 2,0 2,9
Alderspensionssystemet 5 13 8 2 0
Stat (exkl affarsverk) -51 -19 37 82 119
Kommunal sektor 5 -7 -8 -7 -4
Skattekvot! 45,4 44,6 448 449 449
Statsskuld (konsoliderad) 1139 1119 1071 970 834
Procent av BNP 34,6 32,4 29,7 25,7 21,1

1 Forhallandet mellan totala skatteintakterna och BNP
Kaélla: Budgetpropositionen for 2011

Trots underskotten i det finansiella sparandet de ndrmaste aren ar den offentliga
sektorns finansiella stéllning stark. Den konsoliderade bruttoskulden, som enligt EU:s
referensvarde inte ska Overstiga 60 procent av BNP, uppgar 2010 till 39,1 procent.

Kommunsektorns skatteunderlag forsaimrades snabbt under finanskrisen. 2010
tillfordes ett tillfalligt statsbidrag pa 17 miljarder for att undvika nedskarningar i
kommuner och landsting. Aven om arbetsmarknaden nu utvecklas starkare dn véntat
bedoms kommunsektorns inkomster utvecklas svagt 2011 till f6ljd av en
torhallandevis svag utveckling av 1onesumman. Darfor tillfor regeringen en tillfallig
hojning av statsbidraget pa 3 miljarder 2011. Dessutom aviserades i varpropositionen
2009 en permanent hojning av statsbidraget pa 5 miljarder fran och med 2011.

Riskbild

Det finns stor osdkerhet om den framtida konjunkturutvecklingen i Sverige och
omvdrlden. Det dr ocksa oklart hur krisen har paverkat ekonomins funktionssatt och
darmed den langsiktigt hallbara tillvaxttakten. Riskerna for en svagare utveckling &n i
det presenterade huvudscenariot dominerar. Bland annat finns en betydande risk att
de statsfinansiella problemen i omvéarlden kommer att ddmpa konjunktur-
aterhamtningen mer an vad som forutsetts och att att det finns risker kopplade till
europeiska bankers finansieringskostnader.

Det finns ocksa en mojlighet att aterhamtningen gar snabbare dn vad som forutses i
huvudsparet. Det skulle kunna leda till att det under de narmaste aren uppstar brist
pa arbetskraft i vissa sektorer vilket leder till ddmpad produktionsokning.



	Den svenska ekonomin enligt regeringens bedömning i budgetpropositionen för 2011

